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Mit tudunk eddig?

o Ismerjiik a kamat és a jovedelem kozti
kapcsolatot az arupiacon (IS gorbe).

o Ismerjiilk a monetaris politika viselkedését a
kamat és inflacié viszonylataban (MP gorbe).

o A kettébdl levezettiik az aggregalt keresleti (AD)
gorbét.
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Aggregalt kinalat
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Motivacio

@ 1960-as évek: Kennedy és Johnson kormanya. Paul Samuelson
és Robert Solow Nobel-dijas tanacsadok.

e Expanziv gazdasagpolitika: kismértéki novekedés az
inflaciéban, cserébe tartésan alacsonyabb munkanélkiiliség.

o Valésag: késébb gyorsulé inflacié, magas munkanélkiiliség.

Hol volt a hiba? Nézzilk meg az AS gorbét, ami az AD-vel egyiitt
meghatarozza az aggregalt kibocsatast és inflaciot.
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Phillips-gorbék Eredeti Phillips-gorbe
Friedman—Phelps-féle elemzés
Modern Phillips-gorbék

Phillips-gorbe

e Phillips, A.W. (1958): The Relation Between Unemployment
and the Rate of Change of Money Wage Rates in the United
Kingdom, 1861-1957.

@ UK adatok alapjan kisebb munkanélkiiliség gyors
bérndvekedéssel jar.

o Bérek helyett inkabb inflaciét becsiiltek.

o Feszes munkaerépiac: munkaeréhiany miatt béremelés, ami
aremelésbe megy at.
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Phillips-gorbék

Eredeti Phillips-gorbe
Friedman—Phelps-féle elemzés
Modern Phillips-gorbék

Phillips-gorbe az USA-ban 1950-1969 kozott
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Phillips-gorbék Eredeti Phillips-gorbe
Friedman—Phelps-féle elemzés
Modern Phillips-gorbék

A Phillips-gorbe és az 1960-as évek gazdasagpolitikaja

@ Samuelson, P. — Solow, R. (1960): Analytical Aspects of
Anti-Inflation Policy.

o A Phillips-gorbe altal leirt kapcsolat kihasznalasa
gazdasagpolitikai célokra.

Gazdasagpolitika tud hatni inflaciéra és munkanélkiiliségre.
3%-os munkanélkiiliségi cél elérheté egy 4-5 %-os inflacié aran.

Kennedy- és Johnson-kormanyzat meghatarozé iranyvonala.

Kezdeti sikerek utan az 1960-as évek végétsl gyorsulé inflacio,
magas munkanélkiiliség.
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https://elearning.unito.it/sme/pluginfile.php/262574/course/section/50965/SamSol_AER60.pdf
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Phillips-gorbék Eredeti Phillips-gorbe
Friedman—Phelps-féle elemzés
Modern Phillips-gorbék

Phillips-gorbe az USA-ban 1970-2013 kozott
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Phillips-gorbék Eredeti Phillips-gorbe
Friedman—Phelps-féle elemzés
Modern Phillips-gorbék

Friedman—Phelps-féle elemzés

e Friedman, M. (1967): The Role of Monetary Policy
@ Phelps, E. (1968): Money-Wage Dynamics and Labor-Market
Equilibrium

@ A Phillips-gdrbe nominalis béreket tekint, holott a realbérek
szamitanak.

@ Ha a vart inflacié n6, a bérek is nének, mikdzben a feszesség
miatt is emelkednek a bérek.

@ Munkanélkiiliség természetes rataja: teljes
foglalkoztatottsagnal megvalésulé6 munkanélkiiliségi rata. A
bérek és arak rugalmasak. Hosszii tavon a gazdasag eléri ezt
az allapotot.

Téth Gabor Phillips-gdrbe, Okun tdrvényeAggregalt kinalat


https://www.aeaweb.org/aer/top20/58.1.1-17.pdf
https://www.researchgate.net/publication/24106857_Money-Wage_Dynamics_and_Labor-Market_Equilibrium
https://www.researchgate.net/publication/24106857_Money-Wage_Dynamics_and_Labor-Market_Equilibrium

Phillips-gorbék Eredeti Phillips-gorbe
Friedman—Phelps-féle elemzés
Modern Phillips-gorbék

Varakozasokkal kiegészitett Phillips-gorbe

7=7n%—w(U - Up,)
Ahol:
e : inflacio
e 7€ vart inflacié
e U: munkanélkiiliségi rata
o U,: munkanélkiiliség termeészetes rataja
@ (U — U,): munkanélkiiliségi rés a feszesség mérésére
@ w: inflacié érzékenysége a munkanélkiiliségi résre
Mivel hosszii tavon m = x€, igy U = U,,. Tehat hossza tavon nincs

Osszefliggés a munkanélkiiliség és inflacié kozott (klasszikus
dichotémia).
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Phillips-gorbék Eredeti Phillips-gorbe
Friedman—Phelps-féle elemzés
Modern Phillips-gorbék

Rovid és hossza tava Phillips-gorbék

Inflaciés
rata, © e 3. lépé ig a Phill
szalék . Iépés: ...amig a Phillips-
(szézalek) gorbe el nem éri PC-at,
ahol a munkanélkiliség
4 Ujra a természetes ratan all.
10% fF-=--=-==-===="==-"-"-"---~-~-@}p - - -~
PC,
5% 2. Iépés: A vart inflacio
is emelkedik, felfelé
tolva a PC adrbét...
3.5%
2% \ PC,
1. Iépés: A munkanélkiliségi 1
rata csokkenése elmozdulast : PC,

jelent a PC, gbrbe menten,

meg-emelve az inflaciot. U,=4% U,=5%

Munkanélkuliségi rata, U (szazalék)

Téth Gabor Phillips-gdrbe, Okun tdrvényeAggregalt kinalat



Phillips-gorbék Eredeti Phillips-gorbe
Friedman—Phelps-féle elemzés
Modern Phillips-gorbék

és hosszi tava Phillips-gorbék

Hossz(i tavon nincs 6sszefiiggés a munkanélkiiliség és az
inflacié kozott. A nagyobb hosszii tava inflacié nem jar
egyiitt kisebb munkanélkiiliséggel.

Rovid tavon van kapcsolat a munkanélkiiliség és az
inflacié kozott. Valamivel magasabb inflaciéval lehet
csokkenteni a munkanélkiiliséget.

Kétféle Phillips-gorbe van: hossza tava és rovid tava.
Phillips-gorbe az 1960-as évek utan: Ha a munkanélkiiliség

tartésan a természetes szintje alatt van, megsziinik a negativ
kapcsolat az inflacié és a munkanélkiiliseg kozott.
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Phillips-gorbék Eredeti Phillips-gorbe
Friedman—Phelps-féle elemzés
Modern Phillips-gérbék

Modern Phillips-gorbe

@ 1973 és 1979: olajarsokkok miatt inflacié megugrik.
e Kinalati sokkok arsokkokat (p) eredményeznek.
T=7°—w(U—U,)+p

o Rovid tavon a bérek és arak ragadésak. Minél rugalmasabbak
az arak és bérek (w| 1), annal gyorsabban reagalnak az U,-tdl
valo eltérésre. Kell6en nagy w esetén a Phillips-gdrbe
fliggtleges.
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Phillips-gorbék Eredeti Phillips-gorbe
Friedman—Phelps-féle elemzés
Modern Phillips-gérbék

Modern Phillips-gorbe adaptiv varakozasokkal

o A vallalatok és haztartasok az el6z6 idészaki inflaciot varjak:

e

T =7m_1

m=m_1—w(U—-U,)+p

o Ha az arak ragadésak, akkor az inflacié is az. Realis, hogy a
béreket és arakat a malt alapjan hatarozzak meg, igy az
inflacié sem teljesen alkalmazodik, ha valtoznak a varakozasok.

@ Tul mechanikus, ennél kifinomultabban is lehetne. (Racionalis
varakozasok.)
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Phillips-gorbék Eredeti Phillips-gorbe
Friedman—Phelps-féle elemzés
Modern Phillips-gérbék

Modern Phillips-gorbe adaptiv varakozasokkal

o Alternativ feliras:

Ar=nm—m_1=—w(U—-Uy)+p

o Negativ munkanélkiiliségi rés (feszes munkaerépiac) az inflacié
emelkedését (gyorsulasat) eredményezi — akceleracids
Phillips-gorbe.

o U, értelmezése: nem inflaciégerjeszté munkanélkiiliségi rata
(non-accelerating inflation rate of unemployment, NAIRU).
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LRAS
Aggregalt kinalati gorbék SRAS
Komparativ statika

Aggregalt kinalati gorbék

Teremtsiik meg a kapcsolatot az
inflacié és a vallalatok altal termelni
kivant teljes kibocsatas kozott!
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LRAS
Aggregalt kinalati gorbék SRAS
Komparativ statika

Hossza tava aggregalt kinalati gorbe (LRAS)

Hossza tavon a kibocsatast a technoldgia, az elérheté tékeallomany
és munkaerd mennyisége hatarozza meg.

LRAS = YP = Ak,

ahol Y* a potenicalis kibocsatas. (Vagy természetes kibocsatas —
munkanélkiiliség természetes szintje mellett.)

Alternativa: Ha a bérek és arak teljesen rugalmasak (lasd LRPC),
akkor megsziinik a munkanélkiiliség és inflacié kozti kapcsolat.
Klasszikus dichotémia: arszinvonalnak nincs realhatasa.
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LRAS
Aggregalt kinalati gorbék SRAS
Komparativ statika

Rovid tava aggregalt kinalati gorbe

Az (U — U,) munkanélkiiliségi rés helyére irjuk be az (Y — YF)
kibocsatasi rést!

U—-U,=-0,5(Y - YP)

Okun-tdrvény: negativ kapcsolat a munkanélkiiliségi rés és a

kibocsatasi rés kozott.

o Ertelmezés: Ahany szazalékponttal a potencialis felett van a
kibocsatas, annyiszor fél szazalékponttal van a
munkanélkiiliség a természetes alatt.

o Ertelmezés2: A kibocsatas egy szazalékpontos emelkedése a
munkanélkiiliség fél szazalékpontos csokkenését eredményezi.

e Miért nem 1:1 az arany? Intenzivebb dolgoztatas. Jobb

allaslehetségek miatt j emberek jelennek meg a

munkaerépiacon. (Foglalkoztatottsag jobban né, mint a

munkanélkiiliség csokkenne.)
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LRAS
Aggregalt kinalati gorbék SRAS
Komparativ statika
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LRAS
Aggregalt kinalati gorbék SRAS
Komparativ statika

Rovid tava aggregalt kinalati gorbe

Adaptiv varakozasokat feltételezve a Phillips-gorbe rovid tavon:
T=m_1—w(U—U,)+p

Okun torvénye:
U—-U,=-8(Y=YF)

Okun torvénye behelyettesitve a Phillips-gdrbébe:
m=m1+%(Y-YP)+p,

ahol v = fw, és AS pozitiv meredekségii.
@ Ha Y > YP, akkor munkanélkiiliség csokken, a munkaerépiac
feszesebb, béremelések kovetkeznek.
o Arak és bérek rugalmasabbak (w 1) — 7 erésebben reagal.
Tehat ~ T, vagyis az aggregalt kinalati gdrbe meredekebb.
@ Tokeéletesen rugalmas arak és bérek esetén az aggregalt
kinalati gorbe fliggsleges.
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LRAS
Aggregalt kinalati gorbék SRAS
Komparativ statika

AS és LRAS

Inflacios
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(szézalék)
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LRAS
Aggregalt kinalati gorbék SRAS
Komparativ statika

LRAS eltolédasa

Termelési fliggvény tényezéinek valtozasa okozhatja:
o Rendelkezésre all6 tékeallomany
@ Munkaergkinalat
@ Technoldgia

Ezek altalaban allandé iitemben ndvekednek, igy elvileg Y
allandéan jobbra tolédna — ezt mégse abrazoljuk.

Munkanélkiiliség természetes ratajanak csokkenése jobbra tolhatja
LRAS-t.
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LRAS

Aggregalt kinalati gorbék SRAS
Komparativ statika

LRAS eltolédasa
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LRAS
Aggregalt kinalati gorbék SRAS
Komparativ statika

AS eltol6dasa — vart inflacié

Adaptiv varakozasoktdl fiiggetleniil is valtozhat az inflacios

varakozas.
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LRAS
Aggregalt kinalati gorbék SRAS
Komparativ statika

AS eltolédasa — arsokkok
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LRAS
Aggregalt kinalati gorbék SRAS
Komparativ statika

AS eltol6dasa — tartds kibocsatasi rés

o A tartésan pozitiv kibocsatasi rés talfiitéttséghez, igy az
inflacié emelkedéséhez vezet.

@ Az adaptiv varakozasok miatt a vart inflacié névekszik, ez
felfelé tolja AS-t.

e A folyamat akkor ér véget, ha a kibocsatas visszatér a
potencialis szintjére (ekkor m = 7€)
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LRAS
Aggregalt kinalati gorbék SRAS
Komparativ statika

AS eltolédasa — tartés kibocsatasi rés
Inflacios LRAS
rata, © AS
(szazalék) 3. [épés: ...amig az aggregalt ¢
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LRAS
Aggregalt kinalati gorbék SRAS
Komparativ statika

AD gorbe

o Az inflacié és az aggregalt kiadas kozotti kapcsolatot mutatja
az arupiac egyensilya mellett.

o Negativ meredekség: 7 t—rt— C |, I [,NX ] Y ]
e AD jobbra/fel tolédik az alabbiak hatasara:

autoném monetaris lazitas: 7 |

autoném fogyasztas novekedése: € 1
lizleti optimizmus javulasa: [ 1
kormanyzati vasarlasok novekedése: G 1
adok csokkenése: T |

autoném netté export novekedése: NX
penziigyi sarlédasok csokkenése: f |
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LRAS
Aggregalt kinalati gorbék SRAS
Komparativ statika

AS és LRAS gorbék

LRAS:
o Fiiggdleges a potencialis kibocsatas Y szintjénél.

@ Munkanélkiiliség természetes ratajanak csdkkenése jobbra tolja.

AS:

o Ar- és bérragadéssag miatt pozitiv meredekség: valtozasok a
potencialis szint folé emelhetik a kibocsatast, igy az inflaciét is
emelhetik.

e AS balra/fel tolédhat az alabbiak hatasara:

e vart inflacié novekedése: 7¢ 1
e negativ arsokkok: p 1
o tartds kibocsatasi rés: (Y — YP) 1
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LRAS
Aggregalt kinalati gorbék SRAS

Komparativ statika

Megvan a keresleti és a kinalati oldall

Kovetkezs alkalommal ossze is
illesztjik Sket.
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LRAS
Aggregalt kinalati gorbék SRAS

Komparativ statika

Tankonyv 11. fejezet
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Kiegészité anyag

Aggregalt kinalat levezetése

Tobb magyarazata is van a gorbe meredekségének,
de mind ugyanarra a kovetkeztetésre jut.

!

A rovid tava aggregalt kinalati gorbe pozitiv
meredekségii.

Y=Y,+aP—-P°,a>0
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Kiegészité anyag

Aggregalt kinalat levezetése

Ragados bérek modellje
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Kiegészité anyag

Ragadds bérek modellje

A nominalbéreket hossz( tavi szerz8désekben
rogzitik.

!

Nem képesek azonnal kovetni a gazdasagi feltételek
valtozasait, lassan alkalmazkodnak.
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Kiegészité anyag

Ragadds bérek modellje

o Mikor megkdtik a szerzédést, nem tudjak elére,
mekkora lesz az arszinvonal.

o Igy a nominalbér, amiben megallapodnak
W = wP*®

ahol w a tervezett redlbér, P¢ pedig a vart
arszinvonal.
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Kiegészité anyag

Ragadds bérek modellje

o A vallalatok tajékozédnak a tényleges arszinvonalrél (P),
és a realbér a kovetkezéképpen alakul
"

W= —

P- P “p

e vagyis a realbér akkor kiilonbozik a tervezettédl, ha a
tényleges arszinvonal eltér a varttél (P # P¢)

e Ha P > P¢, akkor a realbér alacsonyabb a tervezett
szintjénél.

e Ha P < P¢, akkor a realbér magasabb a tervezett
szintjénél.
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Kiegészité anyag

Ragadds bérek modellje

o A modell masik feltevése, hogy a munkakereslet
hatarozza meg a foglalkoztatast.

o A munkasok annyi munkat kinalnak, amennyit a
vallalat hajlandé felhasznalni az elére kikotott bér

mellett
L =1L
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Kiegészité anyag

Ragadds bérek modellje

A vallalat munkakereslete a realbértsl figg (minél
alacsonyabb a realbér, annal tobb munkast
foglalkoztat):

W
— — | |D
=5 =171
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Kiegészité anyag

Ragadds bérek modellje

Tobb munka felhasznalasaval nagyobb kibocsatasra
képes a vallalat.

Y = aKe[ @
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Kiegészité anyag

Ragadds bérek modellje - Aggregalt kinalat levezetése

O Tegyiik fel, hogy nének az arak (Pi-rél Ps-re)!

@ Mivel a nominalbér le van régzitve a szerz6désben, W nem
valtozik.

© Ha P n& és W nem valtozik, akkor a realbér (%) csdkken.

@ Alacsonyabb realbér mellett azonban a vallalatok tébb
munkast képesek alkalmazni (Ly helyett Lp-t).

© Tobb munkassal tobbet képesek termelni (Y7 helyett Ya-t).

Téth Gabor Phillips-gdrbe, Okun tdrvényeAggregalt kinalat



Kiegészité anyag

Ragadds bérek modellje
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Kiegészité anyag

Ragadds bérek modellje

o Az arszinvonal és a kibocsatas kozott tehat
pozitiv iranyl kapcsolat van (pozitiv meredekség
az aggregalt kinalati gorbe).

o A vart arszinvonal és a kibocsatas kozott pedig
negativ irany( a kapcsolat (ha P¢ ng, magasabb
nominalbérben allapodnak meg, igy adott
tényleges arszinvonal mellett magasabb a realbér
is, ami alacsonyabb foglalkoztatashoz és
kibocsatashoz vezet).
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Kiegészité anyag

Aggregalt kinalat levezetése

Ragadés arak modellje
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Kiegészité anyag

Levy, Bergen, Dutta, Venable: The Magnitude of Menu

Costs: Direct Evidence from Large U.S. Supermarket Chains
(1997)

o Az étlapkoltség atlagosan 105.8879% évente.
o Ez a bevétel 0,7 %-a és a nettd profit 35%-a.
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Kiegészité anyag

Alan S. Blinder: On Sticky Prices: Academic Theories Meet
the Real World (1994)

o A vallalatok 10,2%-a egy évnél ritkabban valtozat
arakat

o 39,3% évente egyszer
o 15,6% egy év alatt maximum kétszer
o 1,6% tdbb mint 365 alkalommal
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Kiegészité anyag

Ragadés arak modellje

A vallalatok nagy része nem valtozat siirin az arakon
(pl. magas étlapkdltség, vevk megtartasa miatt).
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Kiegészité anyag

Ragadés arak modellje

Tegyiik fel, hogy kétféle vallalat létezik:

o Rugalmas aras: képesek barmikor arat valtoztatni

o Ragadés aras: a varhat6 gazdasagi feltételek
alapjan el6re bejelentik az arakat.
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Kiegészité anyag

Ragadés arak modellje

A vallalatok altal tervezett ar két valtozotél fiigg:

o Arszinvonal (P): magasabb arszinvonal esetén
magasabbak a vallalat koltségei, igy tobbet
szeretne kapni a termékéért.

o Aggregalt jovedelem (Y): a magasabb jovedelem
noveli a vallalat terméke iranti keresletet, a
magasabb kereslet pedig a vallalat altal tervezett
arat.
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Kiegészité anyag

Ragadés arak modellje

A rugalmas aras vallalatok az alabbi szabaly alapjan
hatarozzak meg araikat:

Prugalmas =P+ a(Y - Yn)

ahol a > 0, Y, a természetes (potencialis) kibocsatas.
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Kiegészité anyag

Ragadés arak modellje

A ragadés aras vallalatok elére rogzitik az araikat a
varakozasaiknak megfeleléen:

Pragadés = P° + a( Y€ — Yn)

ahol a > 0, P¢ és Y¢ a vart arszinvonal és vart
kibocsatas. Az egyszeriiség kedvéért tegyiik fel, hogy
tényleges kibocsatasként a természetes szintet varjak
(ye = Yn)v igy

'Dragad(’)s = P°
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Kiegészité anyag

Ragadés arak modellje

Legyen a vallalatok s hanyada ragadéds aras, 1 — s
hanyada rugalmas. Ha az arszinvonal a kétféle
vallalat altal megallapitott ar silyozott atlaga, akkor

P=sP¢+(1—s)(P+a(Y—-Y,)
P-re rendezve:

(1—5s)-a

P =Py (Y = Y,)
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Kiegészité anyag

Ragadés arak modellje

e Ha a ragadods aras vallalatok magas arszinvonalat varnak,
akkor magas koltségekre szamitanak, igy magas arakat
hataroznak meg.

e A magas arak arra késztetik a rugalmas aras vallalatokat,
hogy 6k is magas arak mellett dontsenek.

e A magas vart arszinvonal tehat magas jelenlegi
arszinvonalat eredményez.
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Kiegészité anyag

Ragadés arak modellje

e Ha nagy a termék iranti kereslet, a rugalmas aras
vallalatok magas arakat allapitanak meg, ami magas
arszinvonalhoz vezet.

e A kibocsatas arszinvonalra gyakorolt hatasa a rugalmas
aras vallalatok szamaranyatdl fiigg (minél nagyobb az
aranyuk, annal jobban valtozik az arszinvonal, ha a
kereslet valtozik).
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Kiegészité anyag

Rovid tava aggregalt kinalati gorbe

e Mindkét modell szerint pozitiv meredekségii az SRAS:

—s)-a

P:Pe+(1 (Y —Ya)

s
e Ha az arszinvonal magasabb a vart szintjénél, akkor a
kibocsatas meghaladja a potencialis kibocsatast.

e Ha az arszinvonal alacsonyabb a vart szintjénél, akkor a
kibocsatas a potencialis szint ala siillyed.

2

o Atrendezve megkapjuk az ismer&s format:

S

Y=Y+
+(1—5)-a

(P P)
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Kiegészité anyag

Aggregalt kinalati gorbe
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Kiegészité anyag

Rovid tava aggregalt kinalati gorbe

Felfelé tolédik, ha

o N6 a vart arszinvonal

o Pozitiv az output gap (a kibocsatas meghaladja a
természetes szintjét)
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