Gazdasagunkrol ismertek az alabbiak:

C=12540,8(Y —=T) — 4r
I=100+3(r+1)

G =150
T =140
NX =50-3r
r=2+0,5m
T=n°+0,1(Y —=YP)
Y* = 1050
T =2

Szamoljuk ki a rovid tavir egyensulyi jovedelmet és kamatot, majd vizsgaljuk meg, mi torténik, ha a kormanyzati
kiadasok értékét 10-zel csokkentjiik!

Elso lépésben felirjuk az IS gérbét:

Y =125+ 0,8(Y — 140) — 4r + 100 + 3(r + 1) + 150 + 50 — 3r
Y = 1550 — 50r

Az IS gorbébe visszahelyettesitve az MP gérbét, megkapjuk az AD gorbét:

Y = 1450 — 257

Ezt kovet6en az AD gorbébe behelyettesitjiik az AS gorbét:

Y = 1450 — 25(2 4+ 0, 1(Y — 1050)

Y = 1450 — 50 — 2,5V + 2,5 - 1050
3,5Y = 4025

Y = 1150

Az igy kapott kibocsatast visszahelyettesitjiik az AS gorbébe, igy megkapjuk az inflaciot: 7 = 12. Ezt pedig az MP
gorbébe visszahelyettesitve kapjuk, hogy r = 8. Azt latjuk tehat, hogy a kibocsatas a potencialis szint folott van,
tehat pozitiv kibocsatasi résr6l beszélhetiink. Ennek megfelelen az inflacio is a varakozasok felett alakul.

A kormanyzati kiadasok 10 egységnyi csokkentése az AD gérbét valtozatlan inflacio mellett %AG = —50

egységnyi elmozdulast okoz a jovedelemben, tehat az AD gérbe 50 egységnyit balra tolodik. Az aj AD goérbe
egyenlete tehat Y = 1400 — 257. Ebbe behelyettesitve az eredeti AS gorbét:

Y = 1400 — 25(2 4 0, 1(Y — 1050)
Y = 1400 — 50 — 2,5Y + 2,5 - 1050
3,5Y = 3975



Y = 1135, 7143

Az inflaci6 értéke m = 10, 57143, mig a readlkamat r = 7,285714. A kibocsatasi réstink tovabbra is pozitiv, azon-
ban mar kisebb mértékben, mint korabban. Ennek megfelelden az inflacionk is mérséklédott, tehat a restriktiv
gazdasagpolitika segitett lejjebb szoritani az inflaciot. Erdemes viszont megjegyezni, hogy a kibocsatas nem a mul-
tiplikator altal adott 50-nel csékkent, hanem annal kisebb mértékben. Ennek oka, hogy a multiplikator vdltozatlan
inflaci6 mellett tekinti a jovedelem valtozasat. Az inflicionk azonban médosult. Ennek megfeleléen a realkamat
is modosult, mégpedig csokkent. A cs6kkend redlkamat pedig a fogyasztids és a beruhdzas novekedését vonja
magaval. Ez a hatas magyarazza, hogy miért nem a multiplikator altal adott értékkel valtozott a jovedelmiink az qj
egyensulyi pontba menet.

Gazdasagunkrol ismertek az alabbi adatok:

C =536,98+40,72(Y — T) — 130r
I =6278,4—810(r + f)

f=3,83
G =1104
T = 1214
NX =104

r=2,354+1,97

T =m°+0,000397(Y —YF)
YF = 4910

7€ =0,1963

A fenti adatokbol levezethetd IS gorbe egyenlete:

Y = 14453,5714 — 3357, 14286r

Ebbe visszahelyettesitve az MP gorbét, felirhatjuk az AD gorbe egyenletét:

Y = 6550,85714 — 6378, 571437

Amelybe aztan visszairhatjuk az AS-t, igy megkapva az egyensulyi jovedelmet és inflaciot:

Y = 6550, 85714 — 6378, 57143(0, 1963 + 0,000397(Y — 4910))
Y = 5020, 05417
7 =0,23999151

Az adatokra ranézve lathato, hogy pozitiv kibocsatasi rés van és az inflacio is magasabb a vart értékénél, de
alacsonyabb a hossza tava inflacional. Adaptiv varakozasok feltételezése mellett, ha a gazdasagpolitika nem
avatkozna be, akkor a gazdasag AS gérbéje az 6nkorrekci6s mechanizmuson keresztiil elmozdulna, felfelé tolodna,
igy zarva a kibocsatasi rést és az inflacios rést.



Gazdasagunkrol az alabbi adatok ismertek:

C = 4210,31 4 0,79(Y — T) — 900r
I =5791,8—190(r + f)

f=17,53
G = 2086
T = 2169

r=>5,294+ 1,47
7T =m°+0,000539(Y —YP)
7€ =0,6292
Yt = 10960

A fenti adatokbol levezethets IS gorbe egyenlete:

Y = 42590 — 5190,47619r

Ebbe visszahelyettesitve az MP gorbét, felirhatjuk az AD gorbe egyenletét:

Y = 15111, 619 — 7266, 66667

Amelybe aztan visszairhatjuk az AS-t, igy megkapva az egyensulyi jovedelmet.

Y =15111,619 — 7266, 66667(0, 6292 + 0,000539(Y — 10960))
Y = 10874, 462

Lathato, hogy Y — Y'¥ = —85, 538 kibocsatasi rés van jelen a gazdasagban. Ez azt eredményezi, hogy a kibocsatas
elmarad a potencialist6l, tehat a természetesnél magasabb munkanélkiiliség van jelen a gazdasagban. A gazdasag-
politika, ha zarni szeretné a rést, és el akarja tiintetni a munkanélkiiliséget, akkor élénkitéshez kell folyamodjon.
Ezt kétféleképpen teheti meg: adot csokkent vagy kamatot csokkent.

A sziikséges adocsokkentés mértékét az LRAS, AD gorbe és az adomultiplikator segitségével kiszamolhatjuk:

0,79
Y = 15111,619 + -
T}

0,79
10960 = 15111, 619 :
’ + 0,21

AT — 7266,666677

AT — 7266, 66667 - 0, 6292

7

AT = 111,796468

Tehat az adokat 111,796468 egységgel kell csékkenteni.



Ha a monetaris politika szeretné zarni a kibocsatasi rést, akkor kamatot kell csokkentenie, tehat az MP gérbében az
exogén realkamat szintjét cs6kkentenie kell. Ezt az IS és MP gérbe egymasba helyettesitésénél tudjuk kiszamolni:

Y = 42590 — 5130,47619(F + 1,4 - 7)
10960 = 42590 — 5190, 476197 — 4572, 1866662472
F=5,212973

Tehat a monetaris politikanak 5,212973 szintre kell csokkentenie az exogén realkamatot, ezzel a szinttel tudja zarni
a kibocsatasi rést.



Egy jegybank a kovetkezo Taylor-szabalyt koveti:

Tudjuk, hogy a jegybank inflacios célja 7T =3%. A Taylor-szabaly szerint milyen alapkamatot hatarozzon meg a

i=74+20+0,5(r—7°)+0,5( -YF)

jegybank az adott gazdasagi koriilmények kozott?

Idé- Nominalis Real jegybanki Inflacios rata () Kibocsatasi rés
szak jegybanki alapkamat (Y-Yp)
alapkamat (i) (i-m

1. 3,00% 0,00%

2. 3,50% +1,00%

3. 4,50% +2,50%

4. 5,50% +3,00%

5. 6,00% +1,50%

6. 5,00% +0,50%

A hosszi tavi egyensulyi allapothoz képest milyen allapotban volt a gazdasag az 1. id6szakban, s milyen tipusa

sokk érte a 2. id6szaktol kezdve?

inali Real j ki
1dé6- 1.\Iom1na S edl jegybanki L., Kibocsatasi rés
jegybanki alapkamat Inflaciés rata ()
szak . . (Y-Yp)
alapkamat (7) (i-m

1. 5,00% 2,00% 3,00% 0,00%
2. 6,25% 2,75% 3,50% +1,00%
3. 8,50% 4,00% 4.50% +2,50%
4. 10,25% 4,75% 5,50% +3,00%
5. 10,25% 4,25% 6,00% +1,50%
6. 8,25% 3,25% 5,00% +0,50%

A gazdasag az 1. id6szakban a hosszu tava egyensulyban volt, hiszen az inflici6 megegyezik az inflacios céllal,
és a kibocsatasi rés értéke is 0. Ezt kovetden viszont azt latjuk, hogy mind az inflacio, mint a kibocsatas nott.
Ez csak ugy lehetséges az AS-AD rendszerben (vizualisan elképzelve), hogy pozitiv aggregalt keresleti sokk éri a
gazdasagot, tehat az AD jobbra/felfelé tolodik.



Egy jegybank a kovetkezo Taylor-szabalyt koveti:

Tudjuk, hogy a jegybank inflacios célja 7T =3%. A Taylor-szabaly szerint milyen alapkamatot hatarozzon meg a
jegybank az adott gazdasagi koriilmények kozott? Ne feledjiik, hogy a nominalis jegybanki alapkamat also hatara

nulla!

i=74+20+0,5(r—7°)+0,5( -YF)

1dé- Nominalis Real jegybanki | Infliciés rata (z) | Kibocsatasi rés
szak jegybanki alapkamat (Y-Yp)
alapkamat (7) (i—m)

L. 3,00% 0,00%

2. 2,00% —2,00%

3. 1,00% -3,00%

4. 0,50% —-5,00%

5. —0,60% -5,00%

6. 0,40% —4,00%

Milyen tipusti sokk érte a gazdasagot a 2. id6szaktol kezdve? Mely id6szakokban korlatozta a monetaris politikat
a jegybanki alapkamat nulla als6 korlatja? Milyen kapcsolatban van az inflacios rata és a realkamatlab a Taylor-
szabaly érvényesiilése, valamint a ZLB érvényesiilése mellett?

1dé- l}lominélif Real jegybanki S Kibocsatisi rés
szak jegybanki alapkamat Inflacids rata (7) (Y- Yp)
alapkamat (7) (i-n)

L. 5,00% 2,00% 3,00% 0,00%

2. 2,50% 0,50% 2,00% -2,00%

3. 0,50% -0,50% 1,00% -3,00%

4. 0,00% -0,50% 0,50% -5,00%

5. 0,00% 0,60% -0,60% -5,00%

6. 0,00% -0,40% 0,40% —4,00%

Az adatokra tekintve az latszik, hogy az inflaci6 és a kibocsatas is cs6kkent. Ez egy negativ aggregalt keresleti
sokk hatasara lehetséges, amikor AD balra/lefelé tolodik. A ZLB a 4-5-6. id3szakban volt effektiv, mivel ilyenkor a
Taylor-szaballyal szamolt alapkamat negativ lenne. A Taylor-szabaly érvényesiilése esetén az inflacié csékkenésével
csokken a realkamatlab, mig ZLB érvényesiilése esetén a két valtozo ellentétesen mozog, pl. inflacio csékkenésével
n6 a realkamatlab.



Az alabbi abran az 1. pont egy gazdasag AS-AD modelljének egyensilyi helyzetét mutatja. Lathato, hogy az AS;
gorbe az AD; gorbét annak pozitiv meredekségii szakaszan metszi, vagyis a jegybanki alapkamat elérte a nulla
also korlatjat. Mutassa meg, hogy ebben a helyzetben az inflacios varakozasok mérséklodése egyszerre csokkenti
az inflaciot és a kibocsatast is, vagyis nem enyhiti, hanem stlyosbitja a recessziot.

Inflacios AD, LRAS
rata,

Y, Y®  Aggregalt
kibocsatas, Y

Mivel a tényleges inflacio (AS; — AD; metszéspontja) a vart inflaci6 alatt van (AS; — LRAS metszészpontja),
a kovetkez6 id8szak inflacios varakozasai még alacsonyabbak lesznek, hisz adaptiv varakozasokat feltételeziink.
Tehat az AS; lejjebb tolodik Ggy 71 szint mellett metssze el LRAS-t. Ez még alacsonyabb kibocsatast, és igy még

alacsonyabb inflaciot okoz. Az onkorrekci6s mechanizmus nem mitkddik, a gazdasdg még mélyebb recesszioba
keriil.

Inflacios AD, LRAS
rata, m

AS,
)// AS,
LLE
L
0 -
Y, Y, Y®  Aggregalt

kibocsatas, Y



Az alabbi abran az 1. pont egy gazdasag AS-AD modelljének egyensulyi helyzetét mutatja. Lathato, hogy az
AS, gorbe az AD; gorbét annak pozitiv meredekségii szakaszan metszi, vagyis a jegybanki alapkamat elérte a
nulla als6 korlatjat, valamint a gazdasdg mély recesszioban van, hiszen kibocsatasa mélyen a potencialis szint
alatt van. A jegybank a ZLB miatt kénytelen nemkonvencionalis eszkdzoket alkalmazni, hogy mérsékelje a hitelek
kamatfelarat. Ennek jegyében noveli a hitelezési aktivitasat a pénziigyi intézmények szamara, a magéanszektor
eszkdzeinek felvasarlasaba kezd, illetve bejelenti, hogy a jegybanki alapkamatot hosszabb ideig nulla szinten tartja,
tovabba az inflaci6 emelése melletti nyilvanos elkotelezodéssel megprobalja élénkiteni az inflacios varakozasokat
is. Mutassa meg, hogy siker esetén miként befolyasolja a gazdasag helyzetét a fenti politika.

Inflacios AD;, LRAS
rata,

s

Ty

Yy YP  Aggregalt
kibocsatas, Y

A fent vazolt beavatkozasok javarészt az AD gorbe jobbra tolodasat biztositjak. Az inflaciés varakozasok mene-
dzselése az AS balra/felfelé tolodasat hivatott eldidézni. Végeredményben a kibocsatas és az inflaciéo novekszik.

Persze az is lehetséges, hogy ezek a 1épések képesek gy eltolni a fiiggvényeket, hogy az AS gérbe immar a negativ
meredekségii szakaszan metssze az AD gorbét.

Inflacios AD, AD: LRAS
rata,

AS,
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Y'1 Y, YP  Aggregalt
kibocsatas, Y



