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Hossza tava modell:
Fiskalis politika, kiilkereskedelem
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Mit tudunk eddig?

e Hosszl tava modell

e Mit csinal a vallalat?
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Vannak tovabbi kérdéseink...

@ Mi lesz a kdvetkezménye annak, hogy az USA
maganmegtakaritasai alacsonyak?

o Mi lesz a kdvetkezménye annak, hogy az USA kormanyzata
joval tobbet kélt, mint amennyi adé6t beszed?

o Mit tehet a gazdasagpolitika?

@ Mi lesz a hatasa a kiilkereskedelemre?
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Fiskalis politika

Bévitsiik a modellt!

1l
Fogyaszté + Allam
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Fiskalis politika

Fiskalis politika

Az allam egyelére csak fiskalis politikai funkciokat lat
el:

e adé (T)
o kormanyzati kiadas (G)
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Mi valtozik a modellben?




Fiskalis politika

Szereplék
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Fiskalis politika
Vallalat

e termel

Y = AKe[1@
o munkat hasznal fel a termeléshez
Y
[P =(1-a)—
(1-a)

o tékét hasznal fel a termeléshez

Y

D D— —

K~ = arK
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Fiskalis politika

Fogyaszté

A fogyaszté adét fizet, igy a rendelkezésre
allo jovedelme Yp=Y — T.
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Fiskalis politika

Fogyaszté

o fogyaszt
C=C+MPC(Y-T)—c-r

o megtakarit
Sp=Y-T-C

o felkinalja munkaerejét
L°> = konstans

o bérbe adja az altala birtokolt tékét
K* = konstans
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Fiskalis politika

Fogyasztasi fiiggvény

C=(C)+MPC-(Y~-T)—c-r

o C: autoném (jévedelemtsl| fiiggetlen) fogyasztas

o MPC: fogyasztasi hatarhajlandésag
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Fiskalis politika

Fogyasztasi hatarhajlandésag (MPC)

A fogyasztas valtozasa a jovedelem egységnyi
novekedésekor. (A plusz jovedelem ekkora hanyadat
fogyasztjak el.)

0< MPC <1

Pl. ha MPC=0,8 és 1000 Ft-tal n& a jovedelem,
akkor 800 Ft-ot kdltenek beléle fogyasztasra és 200
Ft-ot megtakaritanak.
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Fiskalis politika

Munka és t&ke

A fogyaszté felkinalja munkaerejét és az altala
birtokolt tékét.
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Fiskalis politika
Munkakinalat

A munkakinalat az egyszer(iség kedvéért konstans.

WJ\

v
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Fiskalis politika

Toékekinalat

A tékekinalat az egyszer(iség kedvéért konstans.

K
A

5
>

K
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Fiskalis politika
Beruhazas

A gazdasagi szerepl6k beruhazhatnak.
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Fiskalis politika
Beruhazas

o T&keallomany novelése és potlasa

o A beruhazas nagysaga a kamatlabtol fligg.
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Fiskalis politika

Beruhazasi fliggvény

o | : autoném beruhazas (az dsszes olyan tényezd
hatasa a kamaton kiviil, ami befolyasolja a
beruhazast)

o d: a beruhazas kamatérzékenysége

e r: readlkamatlab
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Fiskalis politika

Beruhazasi fliggvény
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Fiskalis politika

Allami megtakaritas:

S¢e=T-G

o T = G kiegyensulyozott koltségvetés
o T > G koltségvetési tobblet (szufficit)
o T < G koltségvetési hiany (deficit)
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Fiskalis politika

Piacok
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Fiskalis politika
Arupiac

o Kinalat: a vallalat felkinalja a megtermelt
termékeket és szolgaltatasokat (Y)

o Kereslet: fogyasztasi (C) és beruhazasi (/)
célokra, illetve kormanyzati vasarlasok (G)

o Egyensdly:
Y=C+I1+6G
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Fiskalis politika
Arupiac

Gl G Ya

C+I+G

v
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Fiskalis politika
Munkapiac

o Kinalat: a fogyaszté felkinalja munkaerejét (L)
o Kereslet: a vallalat munkaerét foglalkoztat (LP)

o Egyensuly:
L>=1LP
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Fiskalis politika
Munkapiac

W

LS

\LD

A 4
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Fiskalis politika

T6kepiac

o Kinalat: a gazdasagi szerepl6k felkinaljak az
altaluk birtokolt tékét (K°)

o Kereslet: a vallalatnak tékére van sziiksége a
termeléshez (KD)

o Egyensaly:
K> = K"
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Fiskalis politika
T6kepiac

rka

KS

\KD

A 4
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Fiskalis politika

Vagyoneszkozok (kolcsonozhetd forrasok) piaca

o Kinalat: a fogyaszték és az allam felkinaljak
megtakaritasukat (S =Sp+Sg =Y — C — G)

o Kereslet: a beruhazasok finanszirozasahoz
sziikség van forrasokra (/)

o Egyensaly:
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Fiskalis politika

Vagyoneszkozok (kolcsonozhetd forrasok) piaca

Reélkamat— 1. lépés: r,-es kamatlab mellett S>/,
1&b, r [ 5 kamatlab csokken. Megtakarités,
S
A Rt L
e e 3. Iépés: Az E pontban S=I.
1
1
1
|
A LTy Fomsooses
1 Beruhazas,
1
/
1
2. [épés: r,-es kamatlab mellett !
S<l, a kamatlab novekszik. |
1

Sh I

Szandékolt megtakarités és beruhazas, S és |
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Fiskalis politika

A modell - magatartasi egyenletek

C=(C)+MPC-(Y—T)—c-r

Y = AKeL1 0 Sp=Y—-T-C
Y T
LD:(l—Oé)— SG—T G
W S=5r+5¢
D Y —
K™ =az I=T—d-r

[° = konstans

K® = konstans




Fiskalis politika

Egyensilyi feltételek

Y=C+I+G
S=1
[° =[P
KS:KD
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Fiskalis politika

Elérkeztiink az egyik kérdéshez...

Megtakaritasi rata: S/Y
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Megtakaritasi rata (GDP szazaléka)
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—— Tarsadalmi megtakaritds == Maganmegtakaritds = Kormanyzati megtakaritas

Forras: Mishkin: Makroékonémia (2020)
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Fiskalis politika

Mit tehet a politika a megtakaritasok dsztonzéséért?

o Fogyasztas adéztatasa: Pl. AFA kivetésével.
Megdragitja a fogyasztast, tehat tobbet
takaritanak meg.

o Oszténzék: Megtakaritasként elhelyezett
jovedelem adémentes, tehat csokken a haztartas
adoterhe.

o Megtakaritasok addjanak csokkentése:
Magasabb jovedelem a hozamokbdl.

o Koltségvetési hiany csokkentése: Utobbi
években inkabb novekedése. ..
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Gondoljuk at az egyensulyt a
vagyoneszkoz-piacon!




Fiskalis politika
Kinalati oldal

Fogyasztas dsszeall autoném, valamint rendelkezésre all6
jovedelemts| (4) és kamattdl (-) fiiggd fogyasztasbol:

C=C+MPC(Y -T)—c-r
Kormanyzati kiadasok és adok exogének (fiskalis politika):
G=G,T=T
T6ke és munka, tehat a hosszh tavia kibocsatas exogén:
Y=FK,L)=Y

Es mivel S =Y — C — G, felhasznalva a fentieket, megkapjuk a
megtakaritasi fliggvényt:

S=Y—-(C+MPC(Y -T)—c-r)—-G
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Fiskalis politika
Keresleti oldal

Autoném beruhazas: A tervezett beruhazasi kiadasok exogén része,
azaz a modell valtozéi (pl. realkamatlab) altal nem magyarazott
valtozé. Jeldlése: |

A beruhazasi keresleti fliiggvény:

I=T—d-r

A beruhazasi kereslet a redlkamatlab csokkend fiiggvénye.
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Fiskalis politika

Vagyoneszkdz-piac

Reélkamat-
lab, r

1. Iépés: r,-es kamatlab mellett S>/,
a kamatlab csokken. Megtakaritas,
S

3. Iépés: Az E pontban S=I.

Beruhazas,
/

S<lI, a kamatlab novekszik.

1
:
1
2. [épés: r,-es kamatlab mellett :
1
1

Sh I
Szandékolt megtakaritas és beruhazas, S és |

Forras: Mishkin: Makroékonomia (2020)
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Fiskalis politika

Megtakaritas és beruhazas kozott elég szoros korrelacié (7)

Megtakaritas és beruhazas a vilag egyes orszagaiban
a GDP aranyaban (2018)
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Beruhazas (%)

® Tényadatok llesztett egyenes

Adatok forrasa: IMF és WB.
Megtakaritas: Bruttd nemzeti jGvedelem - teljes fogyasztasi kiadasok + nettd transzferek.

A tanult zart gazdasagos modell, ha nem is tokéletesen, de atfed a valésaggal!
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Fiskalis politika

Kormanyzati kiadasok ndvelése

Mi torténik, ha novelik a kormanyzati

kiadasokat (G 1)7
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Fiskalis politika

Kormanyzati kiadasok ndvelése

A t6ke kereslete és kinalata nem valtozik, igy a
realbérleti dij sem.

rka K5

\KD

~
r

K
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Fiskalis politika

Kormanyzati kiadasok ndvelése

A munka kereslete és kinalata nem valtozik, igy a
realbér sem.
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\LD

~
r
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Fiskalis politika

Kormanyzati kiadasok ndvelése

Mivel a munka (L) és a téke (K) mennyisége nem
valtozott, a kibocsatas (Y) sem valtozik.
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Fiskalis politika

Kormanyzati kiadasok ndvelése

A kormanyzati kiadasok néttek, de az adék nem
valtoztak, igy csokkent az allami megtakaritas (S¢ {).

S¢e=T-G
1

Csokken a tarsadalmi megtakaritas
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Fiskalis politika

Kormanyzati kiadasok ndvelése

1. [épés: A megtaka-

Reéalkamat- ritas cskkenése....
lab, r
S?
S

2. Iépés: megnoveli
a kamatlabat...

— 3. Iépés: és csokkenti
a szandékolt megtaka- S, /, S, /,
ritast és beruhazast.

Szandékolt megtakaritas és beruhazas
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Fiskalis politika

Kiszoritasi hatas

o A megtakaritasok csokkenése a kamatlab
emelkedését, tehat a fogyasztas és a beruhazas
csokkenését eredményezi.

o Teljes kiszoritasi hatas: a fogyasztas és beruhazas
csokkenése megegyezik a kormanyzati kiadasok
novelésének mértékével.
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Fiskalis politika

Adok csokkentése

Mi torténik, ha csokkentik az adokat (T J.)7




Fiskalis politika

Adok csokkentése

1. [épés: A megtaka-

Reéalkamat- ritas cskkenése....
lab, r
S?
S

2. Iépés: megnoveli
a kamatlabat...

— 3. Iépés: és csokkenti
a szandékolt megtaka- S, /, S, /,
ritast és beruhazast.

Szandékolt megtakaritas és beruhazas
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Fiskalis politika

Adok csokkentése

Mivel a megtakaritas csokkent, a kamatlab
nétt, a beruhazas és fogyasztas pedig

csokkent (kiszoritasi hatas).




Fiskalis politika

Mikor merre tolodik a megtakaritasi fuggvény?

Adott kamatszintek mellett vizsgalva:

A megtakaritasi fliggvény balra/fel tolédik:
@ autoném fogyasztas né
@ addk csokkennek
@ kormanyzati vasarlasok nének

A megtakaritasi fiiggvény jobbra/le tolédik:
@ autoném fogyasztas csokken
@ addk nének

@ kormanyzati vasarlasok csokkennek
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Fiskalis politika

A fiskalis politika kétéli fegyver lehet

USA, 2009: Obama 787 milliard dollaros fiskalis élénkité csomagja
a valsag utan

Amugy is alacsony adébevételek miatt a koltségvetési deficit 1 billio
dollar folé emelkedett, a GDP-aranyos koltségvetési hiany 50 éves
csucsra keriilt.

Kritika: a magas hiany csokkenti a megtakaritasokat, ami miatt a
kamatok emelkedni fognak, igy a beruhazasok csokkenni fognak, ez
pedig kevesebb t6két fog generalni, végeredményben pedig a
gazdasag jovébeli kapacitasait, igy jolétét csokkenti.

Pro oldal: emelte a foglalkoztatast és kibocsatast révid tavon.

Hosszl tavon a nagy deficit viszont valéban negativ
kovetkezmeényekkel jarhat!

Téth Gabor 3. el8adas



Fiskalis politika

Beruhazasi kereslet valtozasa

Hogyan tudunk hatni a beruhazasi keresletre?
Mikor tolédik el a beruhazas gorbéje?
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Fiskalis politika

A beruhazasi kereslet valtozasanak okai

o Technoldgia fejlédése

o Gazdasagpolitika (adotorvéenyek, tamogatasok,
lizleti hangulat)
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Fiskalis politika

Javul6 iizleti hangulat, kedvezd adétc

1. [épés: A beruhazas

Realkamat-
névekedése

lab, r

2. lépés: noveli
a kamatlabat...

R

o IO

1

L—— 3. /épés: és noveli a
szandékolt megtakaritast S, 1,8, 1,
és beruhazast.
Szandékolt megtakaritas és beruhazas
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Na de mi a helyzet nyitott
gazdasagokban?




Fiskalis politika

Rovid kitekintés

Kinyitjuk a gazdasagot: Y =C+ 1+ G + NX
Felhasznaljuk, hogy S=Y —C—G,azaz Y =S+ C+ G

Tehat: S — I = NX, ahol S — | a nett6 t8kekidramlas és NX a
folyé fizetési mérleg.

Mondanivalé: Ha S > [, akkor a belféldon fel nem hasznalt
megtakaritast kiilféldre vissziik, igy a foly6 fizetési mérlegiink
tobbletet termel. (Es forditva.)
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Fiskalis politika

nettd hitelezébél netté addssa
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Fiskalis politika

a megtakaritasok és beruhazasok elvaltak egymastdl

15%
_10%
5%

0% [

-5%

Megtakaritas, beruhazas és kulkereskedelmi
mérleg (a GDP szazalékaban

-10%
1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010
Ev
—— Tdarsadalmi megtakaritas —— Beruhazas —— Kilkereskedelmi mérleg
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Fiskalis politika

Kis nyitott gazdasag elfogadja a vilagpiaci kamatot

Realkamat-
lab, r
il delmi ti f— Megtakaritas, S
\ t6 t i4 = NX
L e P T - ‘(',7
L
L e L e e Rotaabaladatulads
kilkereskedelmi hiany = Beruhazas. |
netto tokebearamlas = NX, erunazas,

Szandékolt megtakaritas és beruhazas
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Fiskalis politika

Megtakaritas valtozasa kihat NX-re

Redlkamat-
lab, r

[0 P —— ) .

2. [épés: noveli a
kilkereskedelmi
tébbletet és a nettd
tékekiaramlast.

1. Iépés: A megtakaritas

névekedése... i

Szandékolt megtakaritds és beruhazas
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Fiskalis politika
Ikerdeficit

USA, 1979-1983, kormanyzati megtakaritasok csdkkentek, mivel a
deficit 2-rél 6% koriilre nétt Jimmy Carter intézkedései miatt.

1981, Reagan: jelent6s adécsokkentések, adébevételek 2%-kal
estek.

El6z6k alapjan ez a foly6 fizetési mérleg romlasat hozta magaval.

Amikor a folyé fizetési mérleg és a kozponti kdltségvetés is deficites,
azt ikerdeficitnek nevezziik.
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Fiskalis politika

USA esete
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Fiskalis politika

Magyarorszagon is jellemzé volt

1974
1976
1978
1980
1982
1984
1986
1988
1990
1992
1994
1996
1998
2000
2002
2004
2006
2008
2010
2012

GDP névekedés ==-Folyo fizetési mérleg egyenleg
—Kormanyzati szektor egyenleg
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Fiskalis politika

Az egyik ok: kevés megtakaritas

Megtakaritas és beruhazas Magyarorszagon
a GDP aranyaban
30

25+

20+

szazalék
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Megtakaritas

Beruhazas ‘

Adatok forrasa: IMF és WB.
Megtakaritas: Bruttd nemzeti jovedelem - teljes fogyasztasi kiadasok + nettd transzferek.
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Fiskalis politika

Mit tudunk eddig?

o Hogyan épiil fel a hosszt tava modell?

o Hogyan hat a fiskalis politika hosszt tavon a
gazdasagra?
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Fiskalis politika
Mit tanultunk ma?

Tankonyv 4. fejezet
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